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Glowna stopa procentowa Narodowego Banku Polskiego juz od dluzszego
czasu pozostaje na poziomie 6,75%. Nie wida¢ rownieZ perspektyw ani checi
RPP na jej podniesienie.
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[Zrédto: NBP]
WIBOR3m oraz WIBOR6m ustabilizowaly si¢ na poziomie okoto 7%. W miare¢
obnizania si¢ inflacji, zarowno WIBOR3m, jak i WIBOR6m, powinny rowniez
spada¢, co bedzie oznaczad, iz rynek oczekuje obnizek gléwnej stopy
procentowe;j.
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Mediana nominalnego przeci¢tnego wynagrodzenia w w sektorze
przedsi¢biorstw jest w ciaglym trendzie rosnacym. W maju 2023 mediana
zarobkow w sektorze przedsiebiorstw w Polsce wynosita ponad 7100 zlotych.
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Przeci¢cie krzywej inflacji producenckiej PPI z inflacja konsumencja CPI od
gory oraz dalsze utrzymanie si¢ inflacji producenckiej PPI ponizej inflacji
konsumenckiej CPI, otwiera perspektywe do szybszego spadku inflacji
konsumenckiej CPI oraz obnizek stop procentowych.

W maju 2023, inflacja konsumencka CPI wynosita 13%, natomiast inflacja
producencka PPI spadta do poziomu 6,8%, co oznacza, zZe jest niemalze

dwukrotnie nizsza od inflacji konsumenckiej CPI.
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[Zrédto: GUS]

Z drugiej strony, inflacja bazowa (inflacja konsumencka CPI po wylaczeniu
cen zywnosci i energii) utrzymuje sie na wysokim poziomie 11,5%, co moze
oznaczaé, ze inflacja konsumencka CPI bedzie utrzymywac sie przez dluzszy
okres czasu powyzej celu inflacyjnego NBP wynoszacego 2,5%, 7
symetrycznym odchyleniem +/- 1%.

Inflacja konsumencka CPI zbliza si¢ do poziomu inflacji bazowej, co oznacza,
ze inflacja CPI w duzo mniejszym stopniu zalezy od czynnikéw zewnetrznych,

szczegolnie cen energii.
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[Zrédto: GUS]

Realny wzrost wynagrodzen (nominalny wzrost wynagrodzen r/r w stosunku
to inflacji konsumenckiej CPI) utrzymywat si¢ praktycznie nieprzerwanie od
2013 roku, az do konca 2021. Realne spadki wynagrodzen, ktore maja miejsce
od 2022 roku, niejako kompensuja trwajaca ostatnie 9 lat hoss¢ na rynku
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pracy i maja prawdopodobnie charakter przejSciowy.
W maju 2023, nominalny wzrost wynagrodzen r/r wyniost 5,1%.
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[Zrédto: GUS]

Jednoczesnie bezrobocie rejestrowane spadto ponizej wartosci przed-
pandemicznych. Liczba nowych ofert pracy w ujeciu miesiecznym jest na
wysokim poziomie, osiagajac w lutym 2022 warto$¢ niemalze 300 tysiecy
nowych ofert. Oznacza to, Ze sytuacja na rynku pracy jest co najmniej dobra.
W maju 2023, posiadali$my 804 tysiace zarejestrowanych bezrobotnych,
podczas gdy liczba unikalnych nowych ofert pracy wynosita 308 tysiecy.
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